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El ciclo econdmico sigue mostrando un ciclo expansivo
aunque los PMI siguen ajustandose a la baja. Los pedidos
futuros reflejan cierta debilidad.

RIESGO de Mercado

Los riesgos de mercado siguen relajandose con una caida
sustancial del VIX aunque preocupa los fuertes incrementos 2
de rentabilidad de los bonos europeos. 4 \
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Ajustes de valoracidon que deberan verse los “guidance” del ) A )
segundo trimestre si se cumplen los objetivos marcados. @ - ——— ———__ »
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ESTA SEMANA: del 30/05 al 03/06 1

Semana marcada por el aumento de inflacién en la eurozona (8,1% mayo vs 7,4% Prediccion Inflacion Espafia
abril). El salto de la inflacién viene inducido por el mayor incremento de la energia, 12
con una subida interanual del 39,2%. El fuerte incremento del petrdleo tras la
apertura de Shanghdi y el embargo del petrdleo ruso condiciona sustancialmente el
comportamiento de los precios. En el mismo sentido de la ecuacion, los alimentos
reflejan un incremento del 9,1% interanual vs 9,2% en abril. La guerra de Ucrania y
las restricciones a las exportaciones de varios paises productores como la India ¢
siguen presionando los precios mundialmente. Todo ello induce a un clima de

tension en los precios que deberia relajarse pero que muestra un componente 4
cada vez mas estructural. Asi lo indica la inflacidon subyacente que se sitla en un
incbmodo 4,6%. Desglosando los datos entre paises, la mayor la inflacién la
ubicamos en Estonia con un 20,1% y por encima de la media podemos encontrar a
Bélgica (9,9%), Alemania (8,7%) o Espafia (8,5%) entre otros. Lo que induce, es que
el BCE, aparte de seguir sacando liquidez préoximamente, subira tipos en los
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préximos meses para paliar una inflacion que ahora mismo es galopante. e |P( e | tUr0 |PC e |PC Sub. sss====Futuro IPC. Sub

Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
Consumer Confidence (f.) B May 2022 211 211 21,1 Low
Unemployment rate | May 2022 5% 5% 5% Low

CPI (Y.Y) [ | May 2022 7,4% 7,7% 8,1% High

CPI (pre.) (Y.Y) [} | May 2022 4,8% 5,0% 5,2% Low

S&P Global Mfg PMI May 2022 54,7 56,3 54,8 High

S&P Global Mfg PMI (f.) B May 2022 54,4 54,9 54,6 High
Unemployment rate m Apr 2022 6,8% 6,74% 6,80

CPI (pre.) (Y.Y) . May 2022 7,4% 7,53% 7,9% High

Desempleo C.Cons. Inflacion Bono largo Bono corto PIB real Balanza Comercial Bza. C/C
Espafia = 13,30 -22,60 8,70 1,69 -0,49 6,41 -10.738 1.201
Francia I 7,10 86,11 5,16 1,76 -0,39 4,47 -12.374 -3.191
Reino Unido E% 4,10 -14,60 11,13 1,95 0,50 8,71 -23.897 -7.300
Alemania i 4,90 -18,90 7,91 0,95 -0,39 3,76 2,28 18.768
ltalia i1 8,40 102,70 6,92 173 -0,39 6,25 1.107,10 -1.025
*Utlimo dato publicado
Lunes 06 Martes 07 Miercoles 08 Jueves 09 Viernes 10
GE: Industrial Orders (M.M) UK: House Prices (M.M) EUR: ECB Deposit Rate SP: CPI (f.) (Y.Y)

Eventos UK: Reserve Assets Total ~ GE: Industrial Output (M.M) IT: Industrial Output (Y.Y)

Econdmicos EU: Sentix Index EU: GDP (rev.) (Q.Q)

EU: Unemployment (f.)
(v.y)

gvemacroresearch@gmail.com  Source: Refinitiv Eikon



