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Estados Unidos se encuentra en recesion técnica mientras que los Alto
9 RIESGO de Mercado

indicadores avanzados que hemos visto publicados esta semana

sugieren que la recesion no esta siendo profunda.

Los riesgos de mercado se mantienen constantes, aliin con el spread

2A-10A en negativo y con un valor minimo cercano al del 2000, /.
observamos una clara mejora del VIX, disminucion de la volatilidad y .
mejora del apetito hacia el riesgo por parte de los inversores tanto en /A\
la renta variable como fija. ./ .
Semana intensa de resultados que ha habido un tono dispar. En /& T T »

general, las estimaciones de crecimiento para los BPAs se encuentran  ¢ICLO Econémico VALOR de Mercado
por encima del 9%. Destacamos un aumento de ingresos en AMD, o 1l & ————— @ o Im

S&P Global, Paypal, AirBnB o Alibaba. Recesidn AGOSTO 2022 Sobrevalorado

ESTA SEMANA: del 01/08 al 05/08

En Estados Unido observamos divergencias en sus ISM vs. S&P Global
indicadores avanzados. Esta semana observamos que el ISM 7o
de servicios subio inesperadamente a 56,7. En el desglose

se observa que los indices de precios pagados pasaron de

80.1 a 72.3; el de empleo de 47.4 a 49.1 y el de nuevos 65
pedidos de 55.6 a 59.9 lo que sugiere que la economia sigue
en tono expansivo. Todo lo contrario, fue la lectura final del
PMI de S&P Global de servicios, que mostré una fuerte
caida situandose en 47,3, marcando asi terreno recesivo.
Tal divergencia viene influenciada por el tipo de encuesta y
la muestra, si bien la primera se pregunta a empresas
publicas y privadas, la segunda es Unicamente a privadas
con una muestra mucho mayor. El otro punto €s qQUE 138 50 Lo oo oo N\ e
encuesta del ISM se pregunta a grandes corporaciones y la
segunda en todos los tamafios. Y la tercera divergencia es el

ISM |§&P Global | Diferencia
56.7 | 47.3 9.4

*Ultimo dato
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enfoque, donde el ISM pregunta cémo les va tanto a nivel 45 s 5 o g s m A = ; ;
local como global, en cambio el S&P les pregunta mas en 2021 2022
—— S&P Global Servicios PMI —— ISM Servicios PMI

concreto a nivel local. Parece entonces que, aunque el ISM
tiene mas repercusion en los mercados, el S&P nos da una
muestra mas fidedigna.

Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
JOLTS Job Openings = Jul 2022 11,254 M 11,0382 M 10,698 M High
S&P Global Composite (f.) PMI E Jul 2022 475 - 47,7 Medium
S&P Global Services PMI (f.) = Jul 2022 47,0 - 473 Medium
Factory Orders (M.M) = Jun 2022 -1,60% 1,11% 2,00% High
International Trade $ —— Jun 2022 -85.600 M -79.940 M -79.600 M Medium
Initial Jobless _—— W30 Jul 256.000 259.700 260.000 Medium
Non-Farm Payrolls L= Jul 2022 372.000 244.700 - -
L= Jul 2022 3,60% 3,60% - -

Unemployment Rate

Desempleo C.Cons. Inflacion  Bono largo Bono corto PIB real Balanza Comercial Bza. C/C
EEUU = 3,60% 95,7 9,06% 3,164 2,483 -0,9% -98.591 M 291418 M
*Utlimo dato publicado
PROXIMA SEMANA: del 08/08 a 12/08
Lunes 08 Martes 09 Miercoles 10 Jueves 11 Viernes 12
- - Core CPI (M.M/ Y.Y) Initial Jobless Import Prices (M.M/ Y.Y)
ByETes PPI (f.) Demand (M.M/ Y.Y) U. Michigan Sentiment (pre.)
Econémicos
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