
Region/ Event Relevance Previous Forecast   Actual
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24,70% - 21,50%
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Desempleo C.Cons. Inflación (%) Bono largo Bono corto PIB real Bza. C/C (M)

España 12,50 -28,70 6,80 3,07 -0,49 4,43 682

Francia 7,10 83,35 6,15 2,82 1,83 1,02 -3.800

Reino Unido 3,90 -14,60 14,00 3,55 0,50 1,90 -19.402

Alemania 5,30 -25,10 10,05 2,07 1,83 1,28 5.896,5

Italia 7,80 102,50 11,77 3,53 1,83 2,62 709,9
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El ciclo de Europa sigue en terreno recesivo, aunque
hemos observado un cambio de sesgo en los
indicadores cualitativos a nivel de confianza.

A nivel de riesgos, los riesgos son persistentes
sobretodo en lo que se refiere spread 2Y-10Y.

El mercado se encuentra en un estado de
infravaloración a la espera de los datos del cuarto
trimestre.

PRÓXIMA SEMANA: del 26/12 a 30/12

El índice de clima de negocios alemán, IFO, que nos
muestra la encuesta a más de 7.000 empresas refleja
una clara mejoría desde septiembre de 2022 donde
se mostró el punto más bajo de la desaceleración
vivida desde junio 2021 que marcó 101,7.
Observamos que empieza a mostrarse un cambio en
la media de 6 meses lo que nos induce a pensar, que,
si la guerra no se recrudece y los precios energéticos
no se descalabran, podríamos a ver visto lo peor. No
obstante, todavía es pronto para afirmar tal cambio
de tendencia. Si nos basamos en las expectativas el
dato es mejor que el mes anterior, 83,2 versus 80,2,
pero si lo miramos hace un año se encontraba a 92,7.

Ciclo Económico

ESTA SEMANA: del 19/12 al 23/12
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