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Ciclo Econémico e

EEUU

En el ciclo de EE. UU., la economia estadounidense sigue Alto RIESGO de
mostrando un ciclo expansivo con irregularidades. Es por ello i : Mercado 1Q
que el ciclo se nos presenta neutral. Actual @ -c-m-meme
Positiv

A nivel de riesgos, observamos un incremento del VIX desde Neut A

. L . eutro
minimos y se refleja mas movimientos en el mercado de renta A VR
fija y una curva totalmente invertida del spread 2Y-10Y. Negativo ,’ ‘\

AN
En el mercado estadounidense se han publicado los " \’
resultados de Morgan Stanley por encima de las previsiones, - VALOR de
todo lo contrario para Goldman Sachs. A nivel de retail, CICLO Econémico P ° Mercado
Procter&Gamble por encima y Netflix defrauda en BPA pero — ENERO 2023 —
Recesion Sobrevalorado

no en ingresos. De momento el tono estd siendo
positivo/neutral.

ESTA SEMANA: del 16/01 al 20/01

Estados Unidos sigue mostrando una economia robusta ,,,,, Philadelphia Business Index vs. Peticiones de desempleo
pero como hemos ido comentando a lo largo de los 1000
diferentes cycles presenta datos irregulares. Por una parte  soo
se observa un mercado laboral sin ningun atisbo de
debilidad, unas peticiones iniciales de desempleo de
190.000. Sin embargo, en las encuestas y los datos de
produccion hay mayor disparidad. Un ejemplo, si se 200 1
desglosa la Fed de Philadelphia se observa que los nuevos 0

600 -

400 -

pedidos y las condiciones de negocios son negativas. En el 2021 2022
mismo sentido, tanto la capacidad instalada como la 50 -

produccién industrial reflejan que la economia no estd  “° 1

atravesando su mejor momento. Seguramente, gran parte Zg

de la menor actividad viene inducida por el claro descenso 1o |

del sector de la construccidn. Los datos no son alarmantes, 0

tener unos permisos de viviendas nuevas de 1.3M no es ;g 1

que el sector esté congelado, pero si que se empieza a 2021 ' 2022

Peticiones de desempleo (Der.)
— PHILADELPHIA FED MBOS: GENL BUS ACTIV - INDEX : United States

notar los efectos de tener unos tipos mas altos. Observe
que su pico fue de 1,8M pero por otro lado, en 2018 el dato
estaba alrededor de 1,2M.

Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
Initial Jobless L= W 14 Jan 205.000 212.600 - -
Housing Starts Number = Dec 2022 1,427M 1,358M 1,382M Low
Building Permits: Number EE= Dec 2022 1,351M 1,373M 1,33M Low
Philly Fed Business Indx LS5 Jan 2023 -13,8 -11,27 -8,9 Low
Existing Home Sales ——| Dec 2022 4,09M 3,95M - -
Capacity Utilization = Dec 2022 79,70%  79,50%  78,80% Neutral
Industrial Production (M.M) BE Dec 2022 -0,20% -0,16% -0,70% High
Desempleo C.Cons. Inflacion (%) Bono largo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
EEUU = 3,50 108,30 6,45 3,69 4,67 3,20 -82.932,00 ~ -217.106
*Utlimo dato publicado
e
Lunes 23 Martes 24 Miercoles 25 Jueves 26 Viernes 27
PMI Servicios (Ene.) R Pet::;iictl:'s)‘dglgiirjre:'th;LlJ;iczjzros Confianza de Michigan (f)
comercial (Dic), Peticiones (Ene.)
iniciales de desempleo, Ventas ) o
EV?"‘95 de casas y permisos de Ventas pendientes de viviendas
ECOIOMICES construccion (Dic.) (Dic.), Gastos/Ingresos

personales (Dic.)

Source: Refinitiv Eikon Datastream gvcmacroresearch@gmail.com



