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El ciclo de EE. UU. sigue mostrando un mercado laboral robusto a la
espera de los datos definitivos del mercado laboral. Los indicadores
avanzados reflejan que la situación debería flojear.

A nivel de riesgos, observamos un incremento desde mínimos
observando un VIX al alza tras los primeros problemas bancarios
estadounidenses a raíz del Silicon Valley Bank. El spread 2A-10A se
deteriora tras la palabras de Powell al senado.

El mercado estadounidense muestra un leve grado de sobrevaloración.
Semana donde el protagonista a sido el Silicon Valley Bank tras vender
una cantidad de bonos con fuertes pérdidas.
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La economía estadounidense sigue mostrando signos
de fortaleza a nivel laboral, pero se observa como la
subida de tipos sigue ralentizando el ciclo. Para
observar dicho dinamismo, el dato de ofertas de
empleo, JOLTS, muestran un valor de 10.824M,
superando el valor esperado por los analistas, el cual
era de 10.500M pero por debajo del dato anterior.
Este dato refleja que Estados Unidos su motor sigue
en plena expansión, lo que sugiere una demanda más
fuerte por parte de las empresas y una mayor
confianza en el ciclo actual. A nivel de las peticiones
de desempleo, las solicitudes de desempleo
aumentan, pero muy ligeramente respecto los datos
anteriores. Con todo, creemos que para controlar la
inflación se deberá seguir apretando los tipos de cara
a controlar una inflación que sigue muy presente.


