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Los indicadores esconómicos de EE.UU. indican que la economía del país
podría enfrentar desafíos macroeconómicos significativos durante el
segundo semestre del año.

A nivel de riesgos, observamos que estos se mantienes en los niveles.
Destacamos la aportación de los bonos gubernamentales en tanto a la
prima de riesgo como al spread 2-10 años, que augmentan respecto a la
semana pasada.

El mercado estadounidense muestra un leve grado de sobrevaloración.
Semana con gran escasez de resultados empresariales, destacamos los de
Nike que sorprenden al alza.
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La subida de tipos de interés anunciada por la Reserva
Federal de Estados Unidos el miércoles 22 de marzo de
2023 muestra el compromiso del máximo mandatario en
reducir la inflación. Con ello, los tipos se sitúan en el 5% y
parece que viendo las turbulencias en el sector financiero
será la última subida. La subida de tipos empieza a mostrar
una situación incómoda en los bancos, que si bien, es
bueno para ellos en las primeras fases de subidas de tipos,
acarrea un efecto perverso según su estructura de carteras
de préstamos y depósitos. En el gráfico que se muestra a
continuación, refleja la correlación entre la subida de tipos
y el incremento de activos hacia la rentabilidad. Todo ello,
refleja que el trasfondo de mercado es que siguen inmersos
los problemas de liquidez en algunos bancos tras los
comentarios de Yellen que comentó que el Tesoro
americano no tiene ninguna propuesta sobre la mesa en
asegurar el importe total de los depósitos.
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