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Los indicadores escondmicos de EE.UU. indican que la economia del pais Mercado Actual .__:1_C_’____
podria enfrentar desafios macroeconémicos significativos durante el Positiv
segundo semestre del afo.
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A nivel de riesgos, observamos que estos se mantienes en los niveles. Negativo IR
Destacamos la aportacién de los bonos gubernamentales en tanto a la & / \
prima de riesgo como al spread 2-10 afios, que augmentan respecto a la ,A \
semana pasada. L= \
- ~\
El mercado estadounidense muestra un leve grado de sobrevaloracion. L. VALOR de
Semana con gran escasez de resultados empresariales, destacamos los de CICLO Economico @----------- ° Mercado
Nike que sorprenden al alza. -_, o MARZO 2023 e
Recesion Sobrevalorado
La subida de tipos de interés anunciada por la Reserva Tipos de la FED vs. Crédito < 1.0008
Federal de Estados Unidos el miércoles 22 de marzo de 6% - - 5000
2023 muestra el compromiso del maximo mandatario en
reducir la inflacién. Con ello, los tipos se situan en el 5% y 59, | | 4500
parece que viendo las turbulencias en el sector financiero
serd la ultima subida. La subida de tipos empieza a mostrar ., | | 4000
una situacion incdbmoda en los bancos, que si bien, es
bueno para ellos en las primeras fases de subidas de tipos, a9 | | 2500
acarrea un efecto perverso segln su estructura de carteras
de préstamos y depdsitos. En el grafico que se muestra a . 2000
continuacién, refleja la correlacién entre la subida de tipos
y el incremento de activos hacia la rentabilidad. Todo ello,
refleja que el trasfondo de mercado es que siguen inmersos ' | 2500
los problemas de liquidez en algunos bancos tras los
comentarios de Yellen que comenté que el Tesoro °% v oo 2012 204 2016 2078 2030 a205a 2000
americano no tiene ninguna propuesta sobre la mesa en — Tipos de Interés de la FED (1zq.)
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asegurar el importe total de los depdsitos.
Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
S&P Global Services PMI = Mar 2023 50.6 50.44 - -
Build Permits R Number L= Feb 2023 1.52M - 1.55M Low
Initial Jobless = W 18 Mar 192,000 196,500 191,000 Low
Durable Goods 5= Feb 2023 -4.50%  0.51%
New Home Sales-Units = Feb 2023 0.67M 0.65M 0.64M Low
S&P Global Mfg PMI = Mar 2023 47.3 47.15 - -

Desempleo C.Cons. Inflacion (%) Bono largo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
EEUU = 3.60 102.90 6.04 3.81 4.67 2.70 -91,086.00 _ -206,805
*Utlimo dato publicado
PROXIMA SEMANA: del 27/03 a 31/03

Lunes 27 Martes 28 Miercoles 29 Jueves 30 Viernes 31

Precios de Viviendas (Ene.)  yentas pendientes de Viviendas PIB 4T Confianza de Michigan (Feb.)
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