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Ciclo Econdmico - 1

El ciclo europeo sigue en modo expansivo pero con la Bajo Alto
problematica de la inflacién. Nuestros indicadores de ciclo GVC Risk

nos sugiere que a finales de afo el ciclo europeo entraria en
recesion.
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IPC vs. IPC Subyacente Espaia

Los datos de inflacién siguen encasquillados en la parte alta 'y 129 -
situa la inflacion en abril en el 4,1%. En caso de confirmarse,
supondria un aumento de ocho décimas en su tasa anual, ya 10% 1
que en el mes de marzo esta variacion fue del 3,3%. Esta
evolucion es debida, principalmente, a que el descenso de 8% 1

los precios de la electricidad es menor que el registrado en
abril de 2022, y al aumento de los carburantes, que bajaron
en abril del afo anterior. En sentido contrario, los alimentos
suben menos que el abril de 2022. Con todo, observamos
que la inflacion subyacente se situa en el 6,6%. Todo lo
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contrario, el crecimiento del PIB espafiol se muestra sdlido al 2

alcanzar un 3,8% interanual a marzo muy por encima de lo 9%

esperado por el mercado del 3,1%. En dezlinFi)tiva, estos datos " \/\/\‘/

sulgiere.n que los datos de inflacién costaran doblarse a cotas -2% e aoe mm wm aom

mas bajas' —— IPC —— |IPC Subyacente
Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
Economic Sentiment BE Apr 2023 99.3 99.95 99.3 Neutral
HICP (Y.Y) : Apr 2023 3.10% 4.06% 3.80% Low
Retail Sales (Y.Y) — mar-23 4% - 9.50% High
GDP (Pre.) (Y.Y) : Q12023 2.60% 3.04% 3.80% High
GDP (Pre.) (Y.Y) . Q1 2023 0.90% 0.21% -0.10% Low
Consumer Confidence (f.) [ | Apr 2023 -17.5 -16.96 -17.5 Neutral
GDP (Pre.) (Y.Y) H Q12023 1.80% 1.37% 1.30% Low
Ifo Curr Conditions - Apr 2023 95.4 95.83 95 Neutral

Desempleo C.Cons. Inflacién (%) Bono larga Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
Espafia = 12.80 -20.70 4.10 3.43 -0.49 3.79 -10,937 2,293
Francia i1 7.00 82.61 5.92 2.85 2.91 0.52 -9,903.7 -2,989
Reino Unido  Sf= 3.90 -14.60 13.51 3.76 0.50 0.57 -17,534.0 -2,483
Alemania - 5.70 -13.20 7.40 2.38 2.91 0.94 17.55 22,605.3
Italia 11 8.00 105.50 7.61 3.86 2.91 1.79 2,271.0 -884.2
*Utlimo dato publicado
PROXIMA SEMANA: del 01/05 a 05/05

Lunes 01 Martes 02 Miercoles 03 Jueves 04 Viernes 05

AL: Ventas minoristas (Mar.) IT, EU: Tasa de desempleo AL: Imp. y Exp. (Mar.) AL: Ind. Orders (Mar.)
ES,AL,IT,FR,EU: PMI Mfg. (Abr.) (Mar.) ES,IT,FRAL,EU,RU: PMI Svcs. |1+ EV: Ventas minoristas
Eventos (Mar.)
Econémicos IT: P. de Prod. (Mar.), IPC (Abr.) EU: Tipos BCE, Prod. Prices
EU: HICP (Abr.) (Mar.)
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