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Ciclo Econémico

El ciclo de Estados Unidos confirma su salida de una Bajo ° Tlto
pseudorecesion al presentar un PIB mejor de los esperado RIESGO de
para el Ql. En este sentido, su robusto sector laboral A Mercado Actual @ ----amno-
fortalece los pilares en los que se sustenta. Positiv
. . . ., Neutro
A nivel de riesgos, se observa una disminucién provocada A ’\
principalmente por un retroceso en los indicadores como el Negativo I’ \
MOVE y las volatilidades tanto yen-ddlar como West Texas. ,{E \\
= \
El mercado estadounidense sigue mostrando sintomas de ~=e
sobrevaloracion. Destacamos los muy sorprendentes  cicLo Econémico \'/V»TLOR:E
resultados de NVIDIA que lanzan sus cotizaciones un 25% en —— i MAYO 2023 . —
un dia. Recesion Sobrevalorado
Si bien comentabamos que Alemania estaba en la % PIB vs. Deflactor del PIB
cuerda floja, Estados Unidos nos sorprende con la h
segunda estimacion del PIB al alza. Si bien el
crecimiento es claramente menor que el 2,6% 81
anualizado que cerré en 2022, la actividad econdmica
en el primer trimestre anualizado es del 1,3%. La ¢
primera potencia del mundo resiste gracias al impulso
de los consumidores, las exportaciones y el gasto del 4
gobierno. No obstante, nuestro prondstico para los
siguientes trimestres es una mayor debilidad. Unas 5|
condiciones de crédito mas restrictivas y una inflacion
gue sigue desacelerandose pero que sigue aun alta o
son argumentos suficientes para determinar que los \/
proximos trimestres seran débiles. Segun las Actas de
la Fed, reflejan un modesto descenso para el cuarto =~ 2021 2022 ' 2023
— Deflactor del PIB de EE.UU. — PIB de EE.UU.
Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
S&P Global Mfg PMI = May 2023 50.2 49.73 48.5 High
S&P Global Services PMI = May 2023 53.6 53.11 55.1 High
Build Permits R Number = Apr 2023 1.41M - 1.41M Neutral
Durable Goods = Apr 2023 3.20% -0.93% - -
Michigan Sentiment (f.) B= May 2023 57.7 57.91 - -
GDP Provisional = Q1 2023 1.10% 1.11% 1.30% High
Initial Jobless L= W 20 May 242,000 244,900 229,000 High
Desempleo C.Cons. Inflacion (%) Bono largo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
EEUU = 3.40 101.30 4.93 4.16 5.34 1.30 -85,548.00 _ -206,805
*Utlimo dato publicado
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(May.) (Abr.) desempleo (May.)
Eventos CaseShiller 20 (Y.Y) S&P Mfg PMI (f.) (May.) Tasa de desempleo (May.)
ECOISHICSS ISM Mfg PMI (f.) (May.)  Promedio salarial (May.)

Empleo Nacional (May.)
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