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El ciclo europeo sigue en modo expansivo pero con la Bajo Alto

problematica de la inflacién. Si que observamos con los GVCRisk

datos de alemania que el ciclo sigue desacelerandose,

pero de momento no se observa una recesidn, el Positivo -1Q
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Ventas minoristas de Alemania

La locomotora alemana sigue mostrando ciertos datos que reflejan
que la economia se desacelera. Los datos proporcionados por la Oficina
Federal de Estadisticas de Alemania (Destatis) indican que, en marzo de
2023, las ventas minoristas en Alemania experimentaron una 10% 1
disminucién en términos reales y nominales en comparacién con
febrero de 2023. Esta disminucion en las ventas puede atribuirse a
diversos factores, como las fluctuaciones estacionales y las condiciones 5% A
econdmicas. Ademas, se observa una disminucidn significativa en el
volumen de ventas en términos reales, mientras que la disminucion
nominal es menor, debido a los incrementos de precios. Por su parte, el 0% 1"
PMI manufacturero aleman muestra un mejor tono que el dato
anterior, pero sigue reflejando un proceso relativamente recesivo. A
nivel de precios, el IPC europeo plasma la dificultad de que los precios -5% 1
desciendan tras una inflacidn estructural a nivel de oferta y en un ciclo
econémico que sigue mostrando una expansion que va
desacelerandose, pero sin marcar claramente una recesién econémica.
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Con todo, el BCE europeo sube los tipos un 0,25% y se sitian a 3,75%. lililili Variacion Intercuatrimestral —— Variacion Interanual
Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
ECB Deposit Rate B May 2023 3% 3.29% 3.25% High
ECB Refinancing Rate B May 2023 3.50% 3.79% 3.75% High
S&P Global Composite PMI (f.) === Apr 2023 53.9 53.9 54.2 High
S&P Global Composite PMI— [ i Apr 2023 53.8 53.8 52.4 High
Manufacture PMI [ ] Apr 2023 455 455 45.8 High
Unemployment Rate [ | Mar 2023 6.60% 6.60% 6.50% High
Services PMI = Apr 2023 59.4 59.34 57.9 High
Industrial Output (Y.Y) == Mar 2023 -0.40% - 4.50% High

Desempleo C.Cons. Inflacién (%) Bono larga Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
Espafia = 12.80 -20.70 4.10 3.43 -0.49 3.79 -10,937 2,293
Francia i1 7.00 82.61 5.92 2.85 3.17 0.83 -9,903.7 -2,989
Reino Unido  Sf= 3.90 -14.60 13.51 3.82 0.50 0.57 -17,534.0 -2,483
Alemania - 5.70 -13.20 7.17 2.36 3.17 -0.14 17.55 22,605.3
Italia 11 7.80 105.50 8.25 3.86 3.17 1.79 2,271.0 -884.2
*Utlimo dato publicado
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AL: Produccién Industrial (Mar.) RU: Precios de Viviendas (Abr.)  IT: Prod. Industrial (Mar.) RU: Tipos BOE RU: PIB Prelim. (Q1)
EU: Sentix Index (May.) FR: Bza. Comercial (Mar.) AL: IPC & HICP (f.) (Abr.) FR: IPC (f.) (Abr.)
Ecivn?snr;?csos ES: IPC (f.) (Abr.)

RU: Prod. Industrial (Mar.)
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