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El ciclo de Estados Unidos, a pesar de exhibir una Bajo Alto
resistencia nada despreciable a la recesién, va A RIESGO de -1Q
Mercado Actual @ ——----===
mostrando ciertos sintomas que auguran una Positiv
recuperacidn mas sufrida y complicada de lo que se
pronosticaba. Neutro R
A 1\
A nivel de riesgos, esta semana se ha destacado por Negativo I
una reduccion mas que notable en el VIX. Una gran ,’Q \\
calma que podria ser la antesala a una tormenta. \
i )
El mercado estadounidense se presenta con un cierto
grado de sobrevaloracién en una semana con escasez CICLO Econémico @- - m ° VALOR de Mercado
de resultados empresariales. Rec% . JUNIO 2023 Sobrevaﬁ

Dato Destacado

El sector servicios de Estados Unidos experimenté un
crecimiento minimo en mayo debido a la desaceleracion de los
nuevos pedidos, lo que llevé a una reduccién en los precios de
los insumos en su nivel mas bajo en tres afios. Esta situacidon
podria ser favorable para la Reserva Federal en su lucha contra
la inflacién. El indice de gestores de compras (PMI) no
manufacturero del Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) 60 1
cayé a 50,3 el mes pasado, comparado con 51,9 en abril y
debajo de las estimaciones. Aunque seguimos en expansion se ss |
confirma que la desaceleracion sigue aumentando. Las
recientes alzas de tasas de interés podrian estar llevando a los |
consumidores a centrarse mas en necesidades bdsicas.
Respecto al PMI manufacturero, el que nos ha mostrado un
peor comportamiento durante estos meses, se mantuvo por
debajo de 50 durante siete meses consecutivos. Los nuevos

pedidos en el sector servicios disminuyeron a 52,9 desde 56,1 “° " 500 2021 ' 2022 2023 °
en abril, y la inflacién de los servicios también se ralentizo. —— ISM Servicios (Eje Izquierdo) Nuevos pedidos (Eje Derecho)

Hecho que refleja que la inflacion seguird descendiendo. Los

precios pagados por las empresas de servicios por los insumos

cayeron a 56,2, el nivel mas bajo desde mayo de 2020.

Sector Servicios vs. Nuevos pedidos
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Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
International Trade $ B= Apr 2023 -64,200M -75,800M -74,600M Low
S&P Global Comp. PMI (f.) E= May 2023 54.5 - 54.3 Low
S&P Global Services PMI (f.) BEE= May 2023 55.1 - 54.9 High
Initial Jobless L= W 03 Jun 232,000 234,800 261,000 Medium
Factory Orders (M.M) = Apr 2023 0.90% 0.71% 0.40% Medium
ISM N-Mfg PMI = May 2023 51.9 52.29 50.3 High
Consumer Credit L = Apr 2023 26,510M 22,892M 23,010M Low

Desempleo C.Cons. Inflacion (%) Bono largo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)

EEUU = 3.70 102.30 4.93 4.05 5.26 1.30 -97,095.10 -206,805

PROXIMA SEMANA: del 12/06 a 16/06

Lunes 12 Martes 13 Miercoles 14 Jueves 15 Viernes 16
IPC Mayo IPRI Mayo Peticiones inciales de
IPC Subyacente Mayo Tipos de la FED desempleo Junio
Eventos Ventas minoristas Mayo
Economicos Fed de Filadefia Junio
Cap. Instalada Mayo
IPI Mayo

*Utlimo dato publicado

Confianza de Michigan
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