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expansivo sigue mostrandonos cierta cautela. Sobre Positiv
todo porqué las subidas de tipos no se han visto
todavia reflejadas en su totalidad.. Neutro »
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A nivel de riesgos, esta semana se ha destacado los Negativo Y

minimos del VIX que han tocado 12 puntos. ,’ ‘\
Sorprende la gran calma en todos los mercados \
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El mercado estadounidense se presenta con un cierto
grado de sobrevaloraciéon donde se observa ratios CICLO Economico @- - m ° VALOR de Mercado
Recesion Sobrevalorado

Dato Destacado

Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal de EE.UU., en su ESTADOS UNIDOS
reciente comparecencia ante una comisién de la Camara de 6%
Representantes, ha advertido sobre la persistencia de la inflacidn,

que actualmente se sitGia en un 4%, muy por encima del objetivo del 5%
2%. Resalté que el camino para controlar la inflacién es largo y
espera que los tipos de interés suban dos veces mas. No obstante, es 4%
consciente que la economia se enfrenta a retos debido a las
condiciones crediticias mas restrictivas para los hogares y las 3%
empresas, lo que probablemente impactara la actividad econémica.

A pesar de que la Fed ha incrementado la tasa de interés oficial en 29
cinco puntos porcentuales desde el afio pasado, los efectos de la
restriccion monetaria aun tardaran en manifestarse, especialmente 1o, ==e==16/06/2023
en la inflacion. Se espera que los tipos de interés suban medio
punto mas hasta finales de afio, pero las decisiones se tomardn o,
reunion a reunion. Powell enfatiz6 la necesidad de restablecer la 3M 6M 1A 2A  5A  10A 15A 20A 30A
estabilidad de precios para lograr empleo y precios estables a largo

plazo. Ademas, sefalé la solidez del sistema bancario o222 41"35 467'27 41723 4123 3;24 31;; 41321 f§$‘6 3’33‘8
estadounidense, a pesar de las recientes quiebras bancarias, ~(JIO202 0290 93 0P AT oS alE o atw A e
comprometiéndose a abordar las vulnerabilidades para lograr un  Varsem: 0032 0049  003%2 0119 0075 0024 0013 0022 0031
sistema bancario mas fuerte.
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Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
Initial Jobless = W 17 Jun 262,000 257,600 264,000 Medium
Housing Starts Number L = May 2023 1.40M 1.40M 1.63M Low
Building Permits: Number E= May 2023 1.42M 1.42M 1.49M Low
Exist. Home Sales % Chg = May 2023 -3.40% - 0.20% Low
Existing Home Sales = May 2023 4.28M 4.24M 4.30M Low
S&P Global Mfg PMI = Jun 2023 48.4 48.49 - -
S&P Global Services PMI  E= Jun 2023 54.9 54.1 - -

Desempleo C.Cons. Inflacion (%) Bono largo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
EEUU = 3.70 102.30 4.05 4.07 5.31 1.30 -97,095.10 _-219,300
*Utlimo dato publicado
PROXIMA SEMANA: del 26/06 a 30/06

Lunes 26 Martes 27 Miercoles 28 Jueves 29 Viernes 30

Bienes duraderos Mayo Peticiones inciales de

Conf. consumidor Junio desempleo
Eventos Precios vivienda Ventas pendientes de
Economicos Viviendas nuevas Mayo viviendas Junio
Permisos construc. Mayo PIB 1T
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