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El ciclo europeo sigue mostrandose resiliente. La
inflacién sigue moderandose, pero sigue en cotas altas,
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El mercado europeo permanece con un potencial
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Inflaciones Europeas

La economia espafiola ha experimentado una desaceleracién en la
inflacidn, situandose en el 1,9% en junio de 2023, su nivel mas bajo  12%
desde abril de 2021. Esto ha convertido a Espafia en el primer pais
de la eurozona en situarse por debajo del objetivo del 2% del BCE. 449, |
A pesar de la caida general, la inflacion subyacente, sigue siendo
alta, moderandose hasta el 5,9%. En el corto plazo, vemos
resistencia a la reduccién de la inflacion debido a los problemas de
liquidez de los bancos. El miedo a la recesiéon puede hacer que los
bancos centrales paren el endurecimiento monetario, frenando la
correcciéon de la inflacion. En cuanto al sector manufacturero, el
indice de Gestién de Compras (PMI) ha caido a 43,6 en junio, su 4% 1
nivel mdas bajo en 37 meses, indicando una contraccién en la
actividad. Este deterioro se atribuye a una caida en la demanda de 2% -
productos, el aumento del coste de vida, una politica monetaria

mas estricta y una confianza moderada de los clientes. Este
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Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
Unemployment Rate | Jun 2023 5.60% 5.62% 5.70% Low
Unemployment Rate H May 2023 6.50% 6.50% 6.50% Neutral
CPI (Pre.) (Y.Y) - Jun 2023 6.10% 6.26% 6.40% High
Ifo Curr Conditions En Jun 2023 94.8 93.52 93.7 Low
Ifo Expectations - Jun 2023 88.6 87.89 83.6 High
Economic Sentiment %] Jun 2023 96.5 95.84 95.3 Low
HICP (Y.Y) = Jun 2023 2.90% 1.51% 1.60% High
Retail Sales (Y.Y) —_ May 2023 5.50% - 6% High

Desempleo C.Cons. Inflacién (%) Bono larga Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
e
Espafia = 12.70 -21.20 1.90 3.40 -0.49 4.18 -4,146 5,652
Francia [ | 6.90 84.98 5.12 3.18 3.37 0.87 -9,710.0 -114
Reino Unido  Sf= 3.90 -14.60 11.33 4.14 0.50 0.21 -14,996.0 -2,483
Alemania . 5.50 -13.00 6.10 2.34 3.37 -0.52 18.74 21,785.4
Italia 11 7.80 108.60 6.40 3.90 3.37 1.90 1,794.7 -1,516.7

*Utlimo dato publicado

PROXIMA SEMANA: del 03/07 a 07/07

Lunes 03 Martes 04 Miercoles 05 Jueves 06 Viernes 07

ES, IT, FR, AL, UME: PMI AL: Balanza Comercial Mayo UEM: Precios Prod. Mayo UEM: Ventas minoristas Mayo IT: Ventas minoristas Mayo

Manufacturero Junio ES. IT. FR. AL. UME: PMI
Eventos c S " ! S’ L ‘.] ; AL: Produccién Industrial Mayo
Econbmicos ompuesto y Servicios Junio

FR: Balanza Comercial Mayo
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