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El ciclo de Estados Unidos persiste en mostrarnos lo Bajo Alto
robusto que es su mercado laboral. De todas formas, A RIESGO de Mercado Aot .__:1_C_)____
abogamos por permanecer cautos y atentos a las nueva Positiv
referencias de empleo.
Neutro ,\

A nivel de riesgos, esta semana ha venido marcada por un A ,’ \
aumento en el VIX, el indice del miedo, en mayor parte por Negativo PR
la rebaja de la calificacidn del pais por parte de Fitch. A\\
El mercado estadounidense empieza a mostrar signos de >
sobrevaloracion. Con un 83% de los re§gltado publicados CICLO Econdmico VALOR de Mercado
encontramos un 80% de sorpresas positivas. Destacamos
los positivos de Amazon y los decepcionantes de Apple. e ®------------- L4 e -

Recesién AGOSTO 2023 sgprevalorado

Dato Destacado

A pesar de una ligera desaceleracién en comparacion con junio, el Sector laboral de EE. UU.
mercado laboral privado de Estados Unidos mantuvo su

fortaleza en julio, generando 324,000 nuevos empleos, segun " 1000
informe de la consultora ADP. Este robusto desempeiio del | 800
mercado laboral superé las expectativas y podria fortalecer el 12

argumento para futuras subidas de tasas por parte de la Reserva | 600
Federal. Los sectores de ocio y alojamiento lideraron el 10 -

crecimiento del empleo, mientras que la construccién y los | 400
servicios financieros registraron pérdidas. Ademas, las pequefias s

empresas, aquellas con menos de 50 empleados, demostraron ser | 200
los principales generadores de empleo, creando 237,000 nuevos

puestos. Por otro lado, las grandes empresas eliminaron 67,000 © 0
empleos. A pesar de las variaciones que a veces existen entre las I
cifras de ADP y los datos oficiales de empleo, el informe de ADP se 4 | | 200
considera un indicador adelantado del estado del mercado

laboral. En contraposicién al indice ADP encontramos el indice 400

JOLTS de demandantes de empleo que continué disminuyendo, 2020 2021 2022 2023
siguiendo la tendencia que empezé hace mas de un afio. Sin indice JOLTS (vacantes, eje lzquierdo)
b I I d . I . Desempleo (%, eje lzquierdo)
embargo, en el panorama general, la tendencia a la contratacién indice ADP (sector privado, eje Derecho)
s6lo cuando es estrictamente necesario sugiere una cierta cautela
en el mercado laboral estadounidense.

Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
JOLTS Job Openings L= Jun 2023 9.82M 9.61M 9.58M Low
S&P Global Comp (f.) PMI E= Jul 2023 52 - 52 Neutral
S&P Global Services PMI (f.) m= Jul 2023 52.4 - 52.3 Low
Initial Jobless = W 29 Jul 221,000 225,800 227,000 Medium
Non-Farm Payrolls = Jul 2023 209,000 205,200 - -
Unemployment Rate = Jul 2023 3.60% 3.58% - -
Average Earnings (Y.Y) B= Jul 2023 4.40% 4.22% - -
ADP National Employment EE= Jul 2023 497,000 194,400 324,000 Low

Desempleo C.Cons. Inflacion (%) Bonolargo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
EEUU E 3.60 117.00 2.97 4.49 5.43 2.40 -91,861.00 -219,300
*Utlimo dato publicado
Lunes 07 Martes 08 Miércoles 09 Jueves 10 Viernes 11
Crédito al consumo Junio  Comercio internacional - Peticiones iniciales Precios de importacion
Tendencia de empleo Julio Junio desempleo 31/07 Junio
Eventos IPC Subyacente e IPCJulio  Confianza de Michigan
Econdémicos Agosto

Source: Refinitiv Fikon Datastream research@gvcinstitute.com



