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El ciclo estadounidense ha estado marcado por las
declaraciones del presidente de la reserva federal que
ha indicado que los tipos se situarán altos durante
más tiempo.

A nivel de riesgos, esta semana cabe destacar el
repunte del VIX debido a la conferencia de Jerome
Powell y consecuentemente el riesgo.

El mercado estadounidense muestra signos de
sobrevaloración.
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Powell mostró un discurso basado en la cautela y
mostrando que los tipos de interés podrían situarse
elevados durante más tiempo del previsto.No hubo
sorpresas en sus declaraciones, los tipos siguen en el rango
de 5,25-5,50% tal y como se esperaba, todo indica que la
FED estaría llegando al fin del cíclo de subidas de tipos,
aunque según las previsiones, lo más probable es que se
efectúe una última subida de tipos antes de final de año y
situar los tipos en el rango de 5,50-5,75%. Cabe destacar
las estimaciones de que los tipos se van a mantener altos
durante un periodo superior a lo previsto, debido a la
“sólida” expansión de la economía estadounidense y a la
“robusta” creación de empleo. Para finales de 2024 los
tipos aún se situarían alrededor del 5% y para 2025 entorno
al 4%. Estas estimaciones de los miembros del FOMC
tuvieron un impacto destacado en el dólar que se sitúa en
máximos de seis meses y llevando el rendimiento de los
bonos a máximos no vistos desde hace quince años,
situando el bono a 10 años cerca del 5%.
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