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El ciclo estadounidense, viene marcado esta semana Bajo Alto
or un buen dato de peticiones de desempleo y un
P T . P . , P y RIESGO de Mercado -1Q
valor del indice de Filadelfia, auin que no cumple con las _ Actual @---------
expectativas. Positiv
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A nivel de riesgos, observamos un repunte A AN
pronunciado en las volatilidades. A destacar el VIX que Negativo UERY
ya supera los 20 puntos. l'f} ‘\
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El mercado estadounidense sigue mostrando signos - e
de sobrevaloracion. Esta semana viene marcada por la
L CICLO Econémico VALOR de Mercado
publicacion de los grandes bancos como Bank of
America y Goldman Sachs, donde ambos mejoran es e @------------- L Y
OCTUBRE 2023

ingresos, pero el segundo no lo hace en BPAs. Recesién Sobrevalorado

Dato Destacado

El mes de octubre ha sido testigo de fluctuaciones significativas. El

Desglose del indice FED de Filadelfia

indice de Filadelfia evidencié una recuperacion en su actividad, 100

aunque no logré cumplir las proyecciones anticipadas por los g0 | -~

analistas. A pesar de que el indice general de actividad mostré un . PR
ascenso, pasando de -13.5 en septiembre a -9.0 en octubre, aun \,*’ N
se mantiene en un territorio negativo, lo que sugiere una &0

contraccion en la actividad manufacturera. Sin embargo, cabe
destacar el repunte observado en los nuevos pedidos y envios 40 1
que se alcanzaron los valores 4.4 y 10.8 respectivamente. N
Ademds, el sector laboral en el ambito manufacturero también 20 {7
reflejo signos de fortaleza, con un incremento en el indice de

nimero de empleados. En contraste, el sector de ventas 0
minoristas ha demostrado una robustez encomiable. Las cifras de

septiembre de 2023 indican un avance del 0.7%, superando las .20 -
expectativas del mercado y subrayando un consumo sostenido a

pesar de los desafios presentados por los altos precios y los .4 i i
crecientes costos de endeudamiento. Es importante sefialar que 2021 2022 2023

estas cifras no han sido ajustadas por inflacion, y ciertos T E;spilnoe;:;:fex T g':’i'c'::i,’;id T ﬁ:""veérders

segmentos, como los electrdénicos y la ropa, experimentaron una

disminucién en sus ventas.
Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
Initial Jobless L= W 14 Oct 209.000 211.200 198.000 High
Retail Sales (M.M) = Sep 2023 0.60% 0.25% 0.70% Medium
NY Fed Manufacturing = Oct 2023 1.9 -5.735 -4.6 Low
Industrial Production (M.M) BE= Sep 2023 0.40% -0.05% 0.30% Low
Housing Starts Number L = Sep 2023 1.28M 1.37M 1.36M Low
Building Permits: Number E= Sep 2023 1.54M 1.46M 1.47M Low
Philly Fed Business Indx —— Oct 2023 -13.5 -7.17 -9 Low
Capacity Utilization = Sep 2023 79.70% 79.57% 79.70% Neutral

Pais Desempleo C.Cons. Inflacion (%) Bonolargo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M)  Bza. C/C (M)

EEUU 3.80 103.00 3.70 5.34 5.48 2.10 -84,642.00 -212,104

*Utlimo dato publicado

Lunes 23 Martes 24 Miércoles 25 Jueves 26 Viernes 27
indice FED Chicago Flash PMI servicios octubre  Venta de casas nuevas Peticiones semanales de Ingresos y gastos
septiembre Flash PMI manufacturero septiembre desempleo 16/10 personales septiembre
Eventos octubre Bienes duraderos Q3 indice de precios PCE
Econémicos Flash PMI compuesto Inventarios al por mayory septiembre
octubre por menor septiembre
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