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El ciclo estadounidense, viene marcado esta semana
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por un buen dato del PIB trimestral, que supera las _ Actual @---------
estimaciones. Positiv
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A nivel de riesgos, observamos un repunte A 1 \
pronunciado en las volatilidades debido a los reciente Negativo ,’ \
resultados trimestrales. 7 \
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El mercado estadounidense sigue mostrando signos =~ e
de sobrevaloracién. Esta semana viene marcada por la ]
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publicacidon de los resultados de las Big tech. Cabe
destacar los buenos resultados de Microsoft y Amazon. e @------------- L e
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PIB vs. Deflactor del PIB

Durante el tercer trimestre, el PIB de Estados Unidos experimenté ., -
un inesperado crecimiento anualizado del 4.9%, superando las
proyecciones de los analistas del 4.3%. Esta cifra representa el
mayor crecimiento desde el Ultimo trimestre de 2021, segin 8% 1
datos preliminares de la Oficina de Analisis Econdmico (BEA). Este
aumento del 4.9% anualizado para el tercer trimestre,
equivalente a un crecimiento trimestral del 1.2%, es el mejor
desempefio en siete trimestres, siendo una notable mejora frente
al 2.1% anualizado del trimestre anterior. Esta alza se debe, en 49, |
gran medida, al incremento en el gasto de familias, empresas y
sector publico, a pesar de un entorno de altas tasas de interés.
Este sélido rendimiento sugiere que Estados Unidos ha evitado 2% 7
una recesion en 2023. De hecho, hasta el tercer trimestre de
2023, el crecimiento promedio anual ha sido del 2.3%. Gabriela 0% 1 —
Siller Pagaza, del Grupo Financiero Base, prevé que el crecimiento /7
econdmico de Estados Unidos para 2023 alcance el 2.5%,
superando el 1.9% de 2022. Sin embargo, se proyecta un -2% :

6% -

crecimiento del 2.2% para 2024 y una desaceleracion al 1.3% 2022 2023

post elecciones en 2025. Deflactor del PIB de EE.UU. —— PIB de EE.UU.
Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
Initial Jobless L= W 21 Oct 198.000 207.200 210.000 Low
S&P Global Mfg PMI = Oct 2023 49.8 49.49 50 Medium
S&P Global Services PMI —— Oct 2023 50.1 49.81 50.9 Medium
Build Permits R Number = Sep 2023 1.47M - 1.47M Neutral
Durable Goods _— Sep 2023 0.10% 2.19% 4.70% Medium
New Home Sales-Units = Sep 2023 0.68M 0.68M 0.76M Medium
GDP Advance = Q3 2023 2.10% 4.42% 4.90% High
Michigan Sentiment (f.) BE= Oct 2023 63 63.17 - -

Desempleo C.Cons. Inflacion (%) Bonolargo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
EEUU BE= 3.80 103.00 3.70 5.19 5.48 4.90 -84,642.00 -212,104

*Utlimo dato publicado

PROXIMA SEMANA: del 30/10 a 03/11

Lunes 30 Martes 31 Miércoles 01 Jueves 02 Viernes 03
- Confianza del consumidor Empleo ADP octubre Peticiones semanales de Néminas no agricolas y
octubre PMI Mfg. Octubre desempleo 23/10 privadas octubre
Eventos Nuevas vacantes JOLTS Ordenes de fabrica Desempleo octubre
Econémicos septiembre septiembre Salario medio octubre
Tipos de la FED PMI Compuesto y PMI

Source: Refinitiv Eikon Datastream research@gvcinstitute.com Servicios octubre



