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El ciclo estadounidense, viene marcado esta semana Bajo Alto

por una cierta desaceleracién del empleo
. . RIESGO de Mercado -1Q
norteamericano. Este hecho hace desconfiar del sector Actual @ ------=--

mds robusto de Estados Unidos. Positiv
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El mercado estadounidense sigue mostrando signos -e
de sobrevaloraciéon. Seguimos enfrascados en la
publicacion de los resultados empresariales.

Destacamos Disney que supera los BPAs previstos, pero el o e
yq P P P — NOVIEMBRE 2023

Nno sus ingresos. Recesion Sobrevalorado

Dato Destacado

En la Ultima semana, la economia estadounidense ha presentado Ti pos de Interés vs. Empleo

una dinamica compleja. Las solicitudes iniciales de desempleo 6% r 120
descendieron a 217,000, superando ligeramente las expectativas
y manteniendo la tendencia de un mercado laboral resiliente. Sin | k119
embargo, esta aparente fortaleza se ve matizada por el descenso

del indice de Tendencias de Empleo de The Conference Board en L 118
octubre a 114.16, sugiriendo un posible enfriamiento en la 4% -
creacion de empleo a futuro. El sector de servicios profesionales
y empresariales se destac6 como el mayor empleador, con
aproximadamente 23.03 millones de trabajadores. Este panorama
laboral se ve influenciado por la reciente postura de la Reserva
Federal, liderada por Jerome Powell, quien ha indicado una ., .
posible politica monetaria mas restrictiva con incrementos F 115
adicionales en las tasas de interés para 2023. Esta perspectiva ha
generado un impacto perceptible en los mercados de accionesy 1% 7 L 114
deuda, ajustando las expectativas de la politica de tasas de
interés y posiblemente retrasando el alivio monetario hasta 0o ' i 113
mediados de 2024. Todo esto sugiere un escenario econdémico 2021 2022 2023

estadounidense en el que la robustez del mercado laboral se —— Tipos de interés de la FED
contrapone a la incertidumbre financiera, delineando un

horizonte econdmico que requerira una gestion equilibrada entre

el crecimiento y la estabilidad.
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indice adelantado de empleo

Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
Sep 2023 -58.300M -59.940M -61.500M Medium
W 04 Nov 217.000 217.400 217.000 Neutral
Sep 2023 -15.630M 8.812M  9.060M Medium
Sep 2023 1.80% 1.06% 2.20% Medium
Nov 2023 63.8 63.73 - -
Oct 2023 114.66 - 114.16 Low

International Trade $
Initial Jobless

Consumer Credit
Wholesale Sales MM

U Mich Sentiment Prelim
Employment Trend

Desempleo C.Cons. Inflacion (%) Bonolargo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
EEUU = 3.90 102.60 3.70 4.97 5.44 4.90 -86,844.00 -212,104

*Utlimo dato publicado

PROXIMA SEMANA: del 13/11 a 17/11

Lunes 13 Martes 14 Miércoles 15 Jueves 16 Viernes 17
- IPC Subyacente octubre IPRI octubre Peticiones semanales de  Permisos de construccion
IPC octubre Ventas minoristas octubre desempleo 11/11 octubre
Eventos HICP octubre indice Filadélfia noviembre
Econémicos Precios de import. Octubre

Prod. Indus. Octubre
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