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El ciclo estadounidense, viene marcado esta semana
por la publicación del dato IPC que soprendió al
mercado y fue de 3,2%.

A nivel de riesgos, observamos una reducción en los
riesgos debido a las señales de que la economía puede
empezar enfriarse.

El mercado estadounidense sigue mostrando signos
de sobrevaloración. Seguimos enfrascados en la
publicación de los resultados empresariales.
Destacamos Walmart y Home Depot que ambas baten
las espectativas.
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En el contexto económico actual, la evolución de la economía
estadounidense ostenta una relevancia crucial. La tendencia
descendente del índice de precios al consumo (IPC), iniciada en
verano de 2022, evidencia una disminución sostenida: el índice
general de inflación se ha retraído de 3,7% a 3,2% en términos
interanuales, y la inflación subyacente ha descendido ligeramente
hasta el 4,0% desde el 4,1% previo. Este panorama ha
desencadenado una respuesta alentadora del mercado,
materializada en el ascenso de entre 1% y 2% en los índices
bursátiles internacionales. Simultáneamente, se ha registrado una
merma en la rentabilidad de los bonos a 10 años, fluctuando
entre 15 y 20 puntos básicos, lo que denota un creciente
optimismo y una percepción de estabilidad económica. La
expectación actual se focaliza en la inminente convocatoria la FED
pautada para el 13 de diciembre. Aunque el mercado anticipa la
persistencia de los tipos de intervención monetaria entre 5,25% y
5,50%, los datos recientes podrían influir en la FED hacia una
posible moderación de su política monetaria. Esta coyuntura
suscita interrogantes sobre las futuras directrices de la FED y su
influencia en el espectro económico global, manteniendo a los
mercados en una expectativa vigilante.
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