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El ciclo estadounidense, viene marcado esta semana
por la publicacion del dato IPC que soprendié al
mercado y fue de 3,2%.

A nivel de riesgos, observamos una reduccién en los
riesgos debido a las sefiales de que la economia puede
empezar enfriarse.

El mercado estadounidense sigue mostrando signos
de sobrevaloracidon. Seguimos enfrascados en la
publicacion de los resultados empresariales.
Destacamos Walmart y Home Depot que ambas baten
las espectativas.
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En el contexto econdémico actual, la evolucion de la economia
estadounidense ostenta una relevancia crucial. La tendencia
descendente del indice de precios al consumo (IPC), iniciada en
verano de 2022, evidencia una disminucién sostenida: el indice
general de inflacion se ha retraido de 3,7% a 3,2% en términos
interanuales, y la inflacién subyacente ha descendido ligeramente
hasta el 4,0% desde el 4,1% previo. Este panorama ha
desencadenado una respuesta alentadora del mercado,
materializada en el ascenso de entre 1% y 2% en los indices
bursatiles internacionales. Simultdaneamente, se ha registrado una
merma en la rentabilidad de los bonos a 10 afos, fluctuando
entre 15 y 20 puntos basicos, lo que denota un creciente
optimismo y una percepcion de estabilidad econémica. La
expectacion actual se focaliza en la inminente convocatoria la FED
pautada para el 13 de diciembre. Aunque el mercado anticipa la
persistencia de los tipos de intervencion monetaria entre 5,25% y
5,50%, los datos recientes podrian influir en la FED hacia una
posible moderacion de su politica monetaria. Esta coyuntura
suscita interrogantes sobre las futuras directrices de la FED y su
influencia en el espectro econdémico global, manteniendo a los
mercados en una expectativa vigilante.
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Philly Fed Business Indx

Capacity Utilization
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NY Fed Manufacturing

Industrial Production (M.M)

i Desempleo
3.90

C.Cons.
102.60

Inflacion (%)

EEUU 3.24

—— Bono EEUU 10A
—— Tipos de Interés FED

Period
Nov 2023
Oct 2023
Oct 2023
Oct 2023
Oct 2023
Nov 2023
Oct 2023

Bonos y Tipos de EEUU
6%

5%
4%
3%
2%
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2022 2023

— Bono EEUU 2A

Forecast Actual
-9.47 - -
79.30% - -
3.31% 3.20%
4.12% 4%
0.10% 0%
-2.259 9.1
-0.42% - -
PIB real
4.90

Previous
-9
79.70%
3.70%
4.10%
0.40%
-4.6
0.30%
Bono corto
5.41

Balanza Comercial (M)
-86,844.00

Bono largo Bza. C/C (M)

4.83

-212,104

*Utlimo dato publicado

Martes 21

Jueves 23 Viernes 24

Miércoles 22

Lunes 20

- Ventas de viviendas de
segunda mano octubre

Eventos
Econdémicos

Source: Refinitiv Fikon Datastream
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Pedidos de bienes -
duraderos octubre

PMI manufacturero,
compuesto y de servicios

Confianza de michigan noviembre

noviembre

Peticiones semanales de
desempleo 11/11



