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Bajo Alto
El ciclo estadounidense, viene marcado esta semana A RIESGO de Mercado Aot .__:1_C_)____
por la publicacion del PIB. Una mejoria notable del dato Positiv
da a entender el inicio de una recuperacion firme.
Neutro "\
A nivel de riesgos, observamos una reduccién en los A_ ,’ \
riesgos. A destacar el indice VIX de volatilidad de renta Negativo P
variable. A\\
==

El mercado estadounidense sigue mostrando signos
de sobrevaloracidon. Seguimos enfrascados en la  cICLO Econémico VALOR de Mercado
publicacidn de los resultados empresariales. — @ ° —

Recesion DICIEMBRE 2023 Sobrevalorado

Dato Destacado

En el tercer trimestre de 2023, la economia estadounidense ha Desglose del PIB de EE. UU.
manifestado un vigoroso crecimiento, con un incremento del 5.2%  go,
en el PIB, notablemente superior al 2.1% del afio antecedente.
Este augurio de prosperidad se ve reflejado en el considerable
ascenso del gasto de consumo personal, de 0.55% a 2.44%, lo que
denota una marcada confianza de los consumidores en la
economia. La inversion privada doméstica, revirtiendo una 4%
tendencia negativa previa, ha contribuido con un alentador 1.82%,
signo posible de un clima empresarial optimista y una inyeccion
de capital en activos productivos. Los inventarios privados,
aunque aun disminuyen su aporte al PIB, muestran una notable
mejora al reducir su impacto negativo de -2.59% a -0.04%. En el 0%
ambito del comercio internacional, las exportaciones han

incrementado su contribucién de 0.04% a 0.55%, potencialmente 5o,
indicando una mayor demanda global o competitividad mejorada.

Paralelamente, la importacion exhibe una contribucién negativa

6%

2%

-4%

reducida, posible sefial de una decreciente dependencia de ' 2022 ' 2023

mercancias extranjeras o un ddlar fortalecido. El gasto — PIB Bl Consumo

gubernamental, levemente mayor en 2023 con un 0.94%, sigue = Inversion = Gasto pablico

apoyando positivamente la economia. En resumen, el trimestre inventarios Balanza comercial

refleja un robusto avance econdmico, fundamentado en el

dinamismo del consumo y la inversion privada.
Region/ Event Relevance Period Previous Forecast Actual Impact
Initial Jobless = W 25 Nov 209K 220.2K 218K Neutral
Pending Sales Change (M.M)E= Oct 2023 1.10%  -2.05%  -1.50% Low
New Home Sales-Units = Oct 2023 759M  7223M  679M Low
Build Permits R Number = Oct 2023 1487M - 1498M Low
CaseShiller 20 (M.M) —— Sep 2023 1% 0.87% 0.70% Low
Consumption (Adj.) (M.M) = Oct 2023 0.70% 0.17% 0.20% Low
GDP Provisional L= Q3 2023 4.90% 4.95% 5.20% Low

C.Cons. Inflacion (%) Bonolargo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
EEUU BE= 3.90 102.00 3.24 4.69 5.41 5.20 -86,844.00 -212,104

*Utlimo dato publicado

PROXIMA SEMANA: del 04/12 a 08/12

Lunes 04 Martes 05 Miércoles 06 Jueves 07 Viernes 08

Ordenes a fabrica octubre PMI Compuesto y Servicios Balanza comercial octubre  Peticiones semanalesde ~ Néminas no agricolas y

final noviembre ADP Empleo Nacional desempleo 27/11 privadas noviembre
Eventos Vacantes laborables JOLTS noviembre Creditos de consumo Tasa de desempleo
Econémicos octubre octubre noviembre

Sentimiento de Michigan

Source: Refinitiv Eikon Datastream research@gvcinstitute.com preliminar diciembre



