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Pronostico de la IA

El S&P 500 ha cerrado junio en 6173.07 puntos, encadenando un mes claramente alcista, impulsado por el debilitamiento del délar y el alivio geopolitico tras la tregua entre Israel e Iran. El
indice ha recuperado posiciones con fuerza, lo que se refleja en el GVC Momentum, que ha escalado desde 0.14 a 0.68, situandose en niveles proximos a sobrecompra. Sin embargo, la lectura del
GVC Risk, en 41.18, advierte que el mercado sigue lejos de una calma estructural: la volatilidad permanece elevada y los riesgos sistémicos no se han disipado.

A pesar de la aparente solidez bursétil, el comportamiento de la renta variable estadounidense sigue siendo fragil. La rentabilidad mensual cay6 un -0,14% y la variacién interanual se sitia en un
preocupante -0,13%, lo que indica que el reciente repunte responde mas a factores tacticos y movimientos de flujos que a una conviccién de fondo.

La situacion macro en EE.UU. es, en el mejor de los casos, ambigua. La Fed permanece dividida: mientras figuras como Bowman y Waller reclaman un recorte de tipos inmediato, Jerome Powell y
otros lideres regionales abogan por esperar hasta septiembre, conscientes del deterioro econémico y de las presiones inflacionarias derivadas de los aranceles. Esta falta de consenso alimenta la
incertidumbre en los mercados, con una curva de tipos aplanandose por la expectativa de masivas emisiones de deuda —hasta 1 billén de ddlares en la segunda mitad del afio— que tensionaran
los rendimientos, particularmente en los tramos cortos.

El Beige Book revela un enfriamiento econémico palpable, con el crecimiento limitado al 1,4% y la inflacién rondando el 3%. A esto se suma la presion politica directa sobre la Fed, con Trump
intensificando sus criticas, lo que compromete la percepcion de independencia del banco central y eleva la prima de riesgo.

El repunte técnico del S&P 500, apoyado por la tregua geopolitica y la debilidad del ddlar, podria extenderse unas semanas mas, pero los fundamentos son endebles. El GVC Momentum en zona
alta anticipa riesgos de sobrecompra, mientras que el GVC Risk sigue en niveles de tension. La inminente oleada de deuda publica y la incertidumbre monetaria constituyen un céctel delicado.
Se recomienda prudencia: aprovechar los maximos para reducir exposicidn a renta variable, priorizar activos defensivos y prepararse para episodios de elevada volatilidad. La complacencia en

este contexto es un lujo que el inversor informado no puede permitirse. *tlimo dato publicado
Desempleo C.Cons. Inflacién (%) Bonocorto Bono largo PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
EEUU L = 4.20 93.00 2.35 4.31 4.85 -0.50 -86,965.00 -450,170
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Gvc ECONOMIC Evolucién de las principales materias primas
INSTITUTE RESEARCH Revalorizaciéon anual

PRODUCTOS AGRICOLAS Y CARNICOS

Unidades Precio Rent. afio Maximo Minimo Var. Max Var. Min
Baltic Dry Index $ 1521 47.81% 1975 715 -22.99% 112.73%
Cerdo (CME) USc/Lbs 113.25 39.30% 113.45 79.175 -0.18% 43.04%
Soja USc/Bsh 1027.75 2.96% 1075 977 -4.40% 5.19%
Café (Arabica) USc/Lbs 304.8 -3.19% 425.1 303.75 -28.30% 0.35%
Trigo USc/Bsh 524.5 -4.90% 604.75 499 -13.27% 5.11%
Petréleo WTI $/Bbl 65.7 -8.39% 80.04 57.13 -17.92% 15.00%
Maiz USc/Bsh 418.25 -8.78% 502 409.5 -16.68% 2.14%
Petréleo Brent $/Bbl 68.01 -8.88% 82.03 60.23 -17.09% 12.92%
Cacao $/IT 8921 -19.19% 11543 7721 -22.72% 15.54%
Zumo de naranja USc/Lbs 223.6 -55.06% 526.15 211.9 -57.50% 5.52%

ENERGIA
Unidades Precio Rent. afio Méximo Minimo Var. Max Var. Min
Gas natural $/MMBTU 3.644 0.30% 4.491 2.93 -18.86% 24.37%
Leche (CME) $/Lbs 18.73 0.11% 20.64 16.98 -9.25% 10.31%
Algodén USc/Lbs 68.57 -1.32% 69.82 63.24 -1.79% 8.43%
Arroz $/Cwt 13.245 -5.56% 14.99 12.025 -11.64% 10.15%
Azucar USc/Lbs 14.68 -23.78% 21.46 14.68 -31.59% 0.00%

METALES INDUSTRIALES

Unidades Precio Rent. afio Maximo
Cobre (COMEX) $/Lbs 5.099 26.64% 5.243 4.026 -2.75% 26.65%
Aluminio (India) INR/Kg 255 0.67% 266.6 228.75 -4.35% 11.48%
Plomo (India) INR/Kg 176.9 0.28% 183.55 174.95 -3.62% 1.11%
Hierro (DCE) CNY/T 721 -7.45% 843.5 719 -14.52% 0.28%
Vigas Acero (Shanghai) CNY/T 2995 -9.19% 3303 2859 -9.32% 4.76%
Caucho (Tokio) JPY/Kg 308.4 -14.17% 394.4 283.4 -21.81% 8.82%

METALES
Unidades Precio Rent. afio Var. Max
Platino $/0zs 1357.3953 50.18% 1417.2723  903.8257 -4.22% 50.18%
Paladio $/0zs 1146.7045 25.94% 1146.71 906.8531 0.00% 26.45%
Oro $/0zs 3289.0832 25.36% 3432.1865 2623.812 -4.17% 25.36%
Plata $/0zs 36.1 25.03% 37.2512 28.8738 -3.09% 25.03%

INDICES DE MATERIAS PRIMAS

Unidades Precio Rent. semana Rent. mes Rent. afo Var. Max Var. Min
Bloomberg Commodity In $ 102.6766 3.96% 107.712 97.3166 -4.67% 5.51%
$ 368.0781 3.16% 385.6733 340.3461 -4.56% 8.15%

CRB Index

Datos cerrados a 29/06/2025
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Evolucion de las principales divisas
Revalorizacion anual

Hong Kong
Estados Unidos
China

Canada
Australia
Nueva Zelanda
Japén

Reino Unido
Suiza

Rusia

Precio
9.2031
1.1723
8.3996
1.6034
1.7931
1.9317
169.01
0.8558
0.9356
92.0828

Venezuela
Argentina
Chile

Peru
Colombia
México
Brazil

Precio
125.8528
1392.10625
1101.45
4.1605
4785.91
22.0846
6.4215

Noruega

Dinamarca
Polonia
Rep.Checa
Suecia
Hungria

11.8154
7.4607
4.2405
24.715
11.129
398.98

Nigeria
Egipto
Sudéfrica

Precio
1806.5
58.033

20.8701

Turquia
Indonesia
Vietnam
Arabia Saudi
Filipinas
Tailandia
Malasia
Singapur
Corea del Sur
Taiwan

Precio
46.6484
19040.04
30276
4.3923
66.03
38.0529
4.9354
1.4941
1587.02
34.271

Top Divisas
Rent. afio Maximo Minimo Var. Max Var. Min
14.43% 9.2031 7.972 0.00% 15.44%
13.23% 1.1723 1.0244 0.00% 14.44%
10.89% 8.3996 7.4767 0.00% 12.34%
7.69% 1.6034 1.4729 0.00% 8.86%
7.18% 1.839 1.6402 -2.50% 9.32%
4.36% 1.9798 1.8204 -2.43% 6.11%
3.82% 169.53 155.77 -0.31% 8.50%
3.43% 0.8679 0.8246 -1.39% 3.78%
-0.42% 0.9635 0.9222 -2.90% 1.45%
-21.65% 117.4721 87.4199 -21.61% 5.33%
América
Rent. afio Maximo Minimo Var. Max Var. Min
133.93% 125.8528 53.7394 0.00% 134.19%
30.41% 1392.10625 1058.93688 0.00% 31.46%
7.04% 1106.19 985.37 -0.43% 11.78%
6.98% 4.2586 3.8188 -2.30% 8.95%
4.92% 4930.01 4250.47 -2.92% 12.60%
2.48% 23.0534 20.9966 -4.20% 5.18%
0.28% 6.6865 5.9424 -3.96% 8.06%
Europa
Rent. afio Var. Min
0.27% 12.1126 11.2882 -2.45% 4.67%
0.04% 7.4676 7.4569 -0.09% 0.05%
-0.85% 4.2931 4.1339 -1.23% 2.58%
-1.96% 25.274 24.715 -2.21% 0.00%
-2.90% 11.523 10.7452 -3.42% 3.57%
-3.02% 415.64 396.5 -4.01% 0.63%
Africa
Rent. afio Maximo Minimo Var. Max Var. Min
12.39% 1825.3 1481.8 -1.03% 21.91%
9.12% 58.3067 51.3632 -0.47% 12.99%
6.98% 21.744 18.9737 -4.02% 9.99%
Asia
Rent. afio Maximo Minimo Var. Max Var. Min
27.49% 46.7392 36.2966 -0.19% 28.52%
13.52% 19423.96 16654.43 -1.98% 14.32%
13.38% 30535.736 25523.58 -0.85% 18.62%
12.88% 4.3923 3.8383 0.00% 14.43%
9.79% 66.67 59.525 -0.96% 10.93%
7.07% 38.2145 34.881 -0.42% 9.09%
6.61% 5.0273 45591 -1.83% 8.25%
5.69% 1.5019 1.3969 -0.52% 6.96%
3.69% 1639.86 1493.07 -3.22% 6.29%
0.91% 37.3438 32.9916 -8.23% 3.88%

Datos cerrados a 29/06/2025

GVC Institute



Gvc ECONOMIC Top Ganadores y Perdedores
INSTITUTE RESEARCH Revalorizacion mensual

S&P 500

Nombre Precio ($) Rent. Mes (%) PER ROE

CARNIVAL CORP/d 27.26 17.40 14.87 28.01
ADOBE INC/d 385.83 -7.05 24.69 60.59
AUTODESK INC/d 305.13 3.04 65.38 80.29
ORACLE CORP/d 210.24 27.01 48.42 121.26
BROADCOM INC/d 269.35 11.27 98.23 40.26
HWLTT PCKRD EN/d 18.41 6.54 18.26 10.79
SERVICENOW INC/d 1022.42 1.12 138.90 32.88
ARISTA NETWORK/d 99.39 14.72 42.05 33.23
BUILDR FIRST O/d 117.01 8.66 15.02 25.93
MODERNA INC/d 27.16 2.26 0.00 -29.37
POOL CORP/d 292.765 -2.60 27.45 29.57
APTIV PLC/d 68.78 2.95 11.40 15.20
ENPHASE ENRGY/d 40.88 -1.23 39.47 40.31
ALBEMARLE/d 64.95 16.48 NULL -3.93

WALGREEN BOOTS/d 11.45 NULL 0.00 18.06
BATH&BODY WR O/d 30.06 6.90 7.99 -43.78

EUROSTOXX 50

Nombre Precio Rent. Mes (%) PER ROE
ARGENX/d 479.7 -5.27 29.49 NULL
BE SEMICONDUCT/d 129.4 21.45 57.55 38.65
SAP SE/d 258.3 -2.86 52.58 14.68
ASML HOLDING/d 680.1 4.01 35.46 49.52
NEMETSCHEK/d 1235 0.98 79.53 24.19
The record could not be ford could not be found (Error d could not be found (Erra could not be found (Er -5.94
ASM INTERNATIO/ 543 13.22 55.29 20.40
REPLY/d 145.6 -1.95 25.44 NULL
NATURGY ENERGY/d 27 3.77 13.55 NULL
RUBIS/d 27.66 -3.56 8.29 NULL
HELLOFRESH/d 7.956 -23.90 0.00 -8.61
SOCIETE GENERA/d 47.97 0.25 8.84 6.51
DELIVERY HERO/d 22.94 -5.91 NULL NULL
CARL ZEISS MED/d 57 0.18 32.08 NULL
UMICORE/d 12.57 30.26 0.00 10.78
FORVIA/ 8.684 4.93 0.00 5.61
IBEX 35
Nombre Precio Rent. Mes (%) PER ROE
INDITEX/d 44.01 -7.77 23.36 32.98
AENA SME/d 22.605 -4.62 17.09 25.03
IBERDROLA/d 16.42 211 21.47 9.70
LOGISTA HOLD/d 27.88 -1.97 12.27 NULL
FERROVIAL/d 45.32 1.07 10.15 NULL
ENAGAS/d 14.325 1.13 NULL 11.98
ARCELORMITTAL/ 26.82 0.37 18.87 4.64
INMOB COLONIAL/d 6.05 -1.31 11.70 NULL
FLUIDRA/d 21.36 -1.11 29.64 14.89
PHARMA MAR/d 80.1 -5.76 70.57 NULL
GRIFOLS/d 10.445 10.30 36.21 NULL
NATURGY ENERGY/d 27 3.77 13.55 NULL

Datos cerrados a 29/06/2025
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