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Prondstico IA: 2n Trimestre 2026

El Eurostoxx 50 cerrd el periodo en 6.282,22 puntos, por encima de los 6.050,54 registrados a finales de mayo, aunque después de haber alcanzado un maximo de 6.412,68 puntos al cierre
de junio. La evolucion refleja una tendencia de fondo positiva, pero con una pérdida progresiva de intensidad durante julio. El GVC Momentum pasé de 63,54 a finales de mayo a un
maximo de 75,40 a mediados de junio, sefialando una fase clara de sobrecompra, antes de moderarse hasta 55,23. Paralelamente, el GVC Risk descendid inicialmente desde 41,15 hasta
18,49, mostrando una importante mejora del sentimiento, pero volvié a repuntar hasta 34,06 al cierre del periodo. Esta combinacién indica que el mercado conserva una estructura
favorable, aunque con menor impulso y una percepcién de riesgo creciente.

La politica monetaria volvié a ser uno de los principales condicionantes del mercado europeo. El BCE mantuvo en julio la facilidad de depdsito en el 2,25%, después de haber elevado los
tipos en junio. Aunque la pausa proporciond cierto alivio a la renta variable, el banco central advirtié de que todavia no podia valorar completamente el impacto inflacionista del
encarecimiento energético. El mercado interpretd que el ciclo de endurecimiento podria no haber finalizado, elevando las expe ctativas de una nueva subida durante septiembre u octubre.
La moderacion de la inflacion de la eurozona desde el 3,2% hasta el 2,8% en junio redujo la necesidad de una actuacién inmediata. Sin embargo, la persistencia de las presiones en energia y
servicios mantuvo la inflacién claramente por encima del objetivo. Esta incertidumbre quedd reflejada en la renta fija: el rendimiento de referencia pasé del 2,85% a finales de junio al
3,17% durante julio, antes de cerrar en el 3,13%, endureciendo nuevamente las condiciones financieras.

A este escenario se afiadié una mayor restriccion crediticia. Los bancos de la eurozona endurecieron los criterios de concesidn para empresas, hogares y crédito al consumo, especialmente
en sectores como automocion, inmobiliario e industrias intensivas en energia. Esta evolucion puede limitar la inversion y el consumo incluso aunque el BCE decida mantener los tipos sin
cambios.

El repunte del PMI compuesto hasta 51,9 puntos ofrecié una sefial positiva al confirmar el retorno del crecimiento. No obstante, la revision a la baja de la prevision de crecimiento de 2026
hasta el 0,6%, junto con una inflacién estimada del 2,7%, mantiene el riesgo de una estanflacion moderada. En conjunto, Europa entra en el nuevo periodo con una tendencia bursatil
todavia constructiva, pero con menor Momentum, mayor Risk y un equilibrio cada vez més fragil entre crecimiento, inflacién y politica monetaria.

*Utlimo dato publicado

Desempleo C.Cons. Inflacién (%) Bono largo Bono corto PIB real Balanza Comercial (M) Bza. C/C (M)
Espafia | 10,30 -5,30 3,20 3,42 2,35 2,71 -11.867 1.877
Francia [} | 7,90 86,43 1,76 3,93 2,34 0,87 -6.928,2 -83
Reino Unido SE 4,40 -17,00 2,97 5,30 0,50 0,91 -18.660,0 -22.134
Alemania E 6,20 -14,60 2,30 2,96 2,34 0,34 19,12 10.368,3
Italia I I 5,00 92,40 3,00 3,37 2,34 0,83 5.224,4 593,9
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